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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA Z
BADANIA ROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej Spotki HM Inwest S.A.
Sprawozdanie z badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy
kapitatowej, w ktorej jednostka dominujacg jest HM Inwest S.A. z siedziba w Warszawie, na ktore sktadaja
si¢: skonsolidowany bilans sporzgdzony na dzien 31.12.2017 skonsolidowany rachunek zyskéw i strat,
skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wiasnym i skonsolidowany rachunek
przeplywdw pienigznych za rok obrotowy od 01.01.2017 do 31.12.2017 oraz informacja dodatkowa
zawierajaca wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego i1 dodatkowe informacje
1 objasnienia (,,sprawozdanie finansowe™).

Odpowiedzialno$¢ Zarzqdu Spétki dominujgeej oraz Rady Nadzorczej za skonsolidowane sprawozdanie
finansowe

Zarzad Spoétki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego 1 za jego rzetelng prezentacje zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o
rachunkowoséci (Dz.U. z 2018 r. poz. 395) (,ustawa o rachunkowosci”), wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi oraz innymi obowijzujgcymi przepisami prawa a takze statutem Spotki
dominujgcej. Zarzad Spotki dominujgcej jest rowniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzna, ktorg
uznaje za niezbedna dla sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego niezawierajacego
istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub biedem.

Zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowo$ci, Zarzad Spoélki dominujacej oraz Czlonkowie Rady
Nadzorczej Spétki dominujgcej sg zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie
finansowe spelniato wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnosé bieglego rewidenta

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o tym, czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe przedstawia
rzetelny ijasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej oraz wyniku finansowego grupy kapitatowej
zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami ustawy o rachunkowo$ci i przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do postanowieni:

1) ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym (Dz. U. z 2017 r. poz. 1089) (,,ustawa o bieglych rewidentach”),

2) Krajowych Standardéw Rewizji Finansowe] w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania
przyjetych uchwata nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych Rewidentoéw z dnia 10 lutego 2015 r.
z pbzn. zm.,,

Misters Audytor Adviser sp. z o.0. 1



- BB Y8R Grupa Kapitalowa, w kidrej jednosthg dominujgeq Jest HM Inwest S.A.
Sprawozdanie z badania niezaleznego bieglego rewidenta.

Regulacje te wymagaja przestrzegania wymogow etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania
w taki sposéb, aby uzyskaé wystarczajaca pewno$é, ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie
zawiera istotnego znieksztalcenia.

Badanie polegalo na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowodéw badania kwot i ujawnief w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur badania zalezy od osgdu biegtego rewidenta,
wtym od oceny ryzyka istotnego znicksztalcenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem. Dokonujac oceny tego ryzyka biegty rewident bierze pod uwage
dzialanie kontroli wewngtrznej, w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej prezentacji przez Spoike
dominujgcg skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w celu zaprojektowania odpowiednich w
danych okoliczno$ciach procedur badania, nie za$ wyrazenia opinii na temat skutecznodei kontroli
wewngtrznej. Badanie obejmuje takze oceng odpowiedniosci przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci,
racjonalnodci ustalonych przez Zarzad Spétki dominujacej warto$ci szacunkowych, jak réwniez oceng
ogolnej prezentacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysziej rentownoéci grupy kapitatowej ani efektywnosci
lub skuteczno$ci prowadzenia spraw grupy kapitatowej przez Zarzad Spotki dominujgcej obecnie lub w
przysziosci.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca i odpowiednig
podstawg do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia
Naszym zdaniem, zalaczone roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

a) przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuaciji majatkowe;j i finansowej grupy kapitatowej na dziefi 31
grudnia 2017 roku, oraz jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2017 roku do 31
grudnia 2017 roku, zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami ustawy o rachunkowosci
1 przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci,

b) jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi grupe kapitatows przepisami prawa
1 postanowieniami statutu Spétki dominujace;.

Sprawozdanie na temat innych wymogéw prawa i regulacji

Opinia na temat sprawozdania z dziatalnosci

Nasza opinia o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie obejmuje sprawozdania z dzialalnogci
grupy kapitalowej.

Za sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci grupy kapitalowej zgodnie z przepisami ustawy
o rachunkowosci oraz innymi obowigzujacymi przepisami prawa jest odpowiedzialny Zarzad Spétki
dominujacej. Ponadto Zarzad oraz Cztonkowie Rady Nadzorczej Spotki dominujgcej sa zobowiazani do
zapewnienia, aby sprawozdanie z dzialalnoéci grupy kapitatowej spelialo wymagania przewidziane w
ustawie o rachunkowosci.

Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach bylo wydanie opinii, czy
sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitatowe;j zostato sporzadzone zgodnie z przepisami prawa oraz, ze
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jest ono zgodne z informacjami zawartymi w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Naszym obowigzkiem byto takze ztozenie o§wiadczenia, czy w $wietle naszej wiedzy o grupie kapitatowej
i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego stwierdziliémy
w sprawozdaniu z dzialalnosci grupy kapitatowe;j istotne znieksztalcenia oraz wskazanie, na czym polega
kazde takie istotne znieksztalcenie.

Naszym zdaniem sprawozdanie z dzialalnosci grupy kapitatowej zostato sporzadzone zgodnie z majacymi
zastosowanie przepisami i jestzgodne z informacjami zawartymi w rocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym. Ponadto, o§wiadczamy, iz w §wietle wiedzy o grupie kapitatowej i jej otoczeniu
uzyskanej podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego, nie stwierdzili§my
w sprawozdaniu z dzialalnodci grupy kapitatowe;j istotnych znieksztalcen.

Opinia na temat oSwiadczenia o stosowaniu tadu korporacyjnego

Zarzad Spotki dominujgcej oraz Czlonkowie Rady Nadzorczej sg odpowiedzialni za sporzadzenie
o$wiadczenia o stosowaniu fadu korporacyjnego zgodnie z przepisami prawa.

W zwigzku z przeprowadzonym badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego, naszym
obowigzkiem zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach bylo wydanie opinii, czy emitent
obowigzany do ztoZenia oéwiadczenia o stosowaniu tadu korporacyjnego, stanowigcego wyodrebniona
czg$¢ sprawozdania z dziatalno$ci grupy kapitatowej, zawart w tym oéwiadczeniu informacje wymagane
przepisami prawa oraz w odniesieniu do okre$lonych informacji wskazanych w tych przepisach lub
regulaminach stwierdzenie, czy s3 one zgodne z majacymi zastosowanie przepisami oraz informacjami
zawartymi w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Naszym zdaniem w oéwiadczeniu o stosowaniu fadu korporacyjnego Spétka dominujaca zawarla
informacje wymagane zgodnie z zakresem okre§lonym w regulaminach, o ktérych mowa w art. 61 ustawy
z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych
do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz. U. z 2016 r. poz. 1639 oraz z 2017
1. poz. 452, 724, 791, 1089). Ponadto stwierdzamy, ze informacje zawarte w oéwiadczeniu o stosowaniu
fadu korporacyjnego s3 zgodne z majgcymi zastosowanie przepisami oraz informacjami zawartymi w
rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu.
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