Warszawa, 13.05.2014 r.

OPINIA ZARZADU SPOtKI HM INWEST SPOtKA AKCYJNA Z SIEDZIBA W WARSZAWIE
W SPRAWIE WYtACZENIA PRAWA POBORU AKCIJI SERII B
ORAZ W SPRAWIE ZASAD USTALANIA CENY EMISYJNEJ AKCJI SERII B

Zarzad Spotki HM INWEST Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie (dalej: Spétka)

dziatajgc na podstawie art. 433 §2 Kodeksu Spdétek Handlowych, przedstawia swojg opinie w sprawie
pozbawienia w catosci prawa poboru akcji dotychczasowych akcjonariuszy oraz sposobu ustalenia
ceny emisyjnej akcji serii B:

1. WYtACZENIE PRAWA POBORU

Pozbawienie w catosci prawa poboru akcji dotychczasowych akcjonariuszy w zwigzku z emisjg akcji
serii B jest uzasadnione koniecznoscig pozyskania przez Spotke dodatkowych srodkéw finansowych
na dalszy rozwdj dziatalnosci. Skala planowanych wydatkéw inwestycyjnych Spétki wskazuje, ze
najbardziej efektywng metodg pozyskania wymaganych srodkow jest emisja akcji serii B dokonana w
formie emisji prywatnej lub publicznej. Jednoczesnie, pozyskanie nowych inwestoréw nie bytoby
mozliwe w przypadku nie pozbawienia prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy.

Zwiekszenie bazy kapitatowej Spotki poprzez emisje akcji dla nowych akcjonariuszy, umozliwi Spétce
przeprowadzenie projektéw inwestycyjnych, zwiekszenie udziatu w rynku w zakresie znaczaco
wiekszym, niz w przypadku emisji akcji kierowanej do dotychczasowych akcjonariuszy, co w
konsekwencji powinno skutkowad istotnym wzrostem wartosci Spotki.

Akcje nowej emisji zostang wprowadzone na rynek NewConnect. W przysztosci Spétka planuje
wprowadzenie akcji do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A.

Biorgc to pod uwage, Zarzad Spotki uznaje, iz pozbawienie w catosci prawa poboru akgji
dotychczasowych akcjonariuszy lezy w interesie Spoétki.

2. CENA EMISYJNA AKCIJI

Cena emisyjna akgcji serii B zostanie ustalona przez Rade Nadzorczg Spétki przy uwzglednieniu sytuacji
gospodarczej Spotki, sytuacji na rynku, na ktérym Spdtka dziata, sytuacji na Gietdzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz biorgc pod uwage kondycje innych spétek prowadzgcych
dziatalno$¢ w tym samym sektorze, a takze w oparciu o przeprowadzong analize popytu na akcje
nowej emisji.

Rada Nadzorcza Spotki ustali cene emisyjng akcji serii B na poziomie, ktéry zapewni Spétce niezbedne
wplywy z emisji.



