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OPINIA NIEZALEZNEGO
BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzadu HM Inwest Spotka Akcyjna

PrzeprowadziliSmy badanie zatgczonego sprawozdania finansowego HM Inwest Spoétka
Akcyjna, (dalej: Spétka lub Jednostka) z siedzibg w Warszawie, ul. Wachocka 3/1
(kod pocztowy: 03-934, Warszawa), skfadajgcego sie z:

— Bilansu, sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2013 roku, wykazujgcego po stronie
aktywoéw i pasywow sume 24 868 374,88 ziotych,

— Rachunku zyskéw i strat za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku,
wykazujacego zysk netto w kwocie 1 892 645,18 ztotych,

— Zestawienia zmian w kapitatach witasnych za okres od 1 stycznia 2013 roku do
31 grudnia 2013 roku, wykazujacego zmniejszenie kapitatow wtasnych o
kwote 107 354,82 ziote,

— Rachunku przeptywéw pienieznych za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia
2013 roku, wykazujacego zwiekszenie stanu $rodkéw pienigznych o kwote
2 797 573,59 zlotych,

— Informacji dodatkowej, obejmujacej wprowadzenie do sprawozdania finansowego
oraz dodatkowe noty i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalno$ci odpowiedzialny jest Zarzad Spéfki.

Zarzad Spétki oraz Cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetnialy wymagania
przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity:
Dz. U. z 2013 r., poz. 330, z p6zn. zm.), zwanej dalej ,ustawa o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodno$ci z wymagajgcymi
zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy
rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majgtkowa
i finansowy, jak tez wynik finansowy Spotki oraz o prawidlowosci ksigg rachunkowych
stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

HLB M2 Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k.

ul. Rakowiecka 41/27, 02-521 Warszawa, www.hlbm2_pl

Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy, Xill Wydziat Gospodarczy; KRS: 0000380052

REGON: 142839770, NIP: 521-359-69-82, Komplementariusz: HLB M2 Audyt Sp. z 0.0.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych - numer 3697

Zarzad Komplementariusza: Maciej Czapiewski — Prezes Zarzadu, M 2 AUd yt

Marek Dobek — Wiceprezes Zarzadu
Strona 1z 2



Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do postanowien:
- rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

- krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych
Rewidentéw w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadzilismy w taki sposob, aby
uzyskaé racjonalng pewno$é, pozwalajagcg na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
W szczegdlnoéci badanie obejmowato sprawdzenie poprawno$ci zastosowanych przez
Jednostke zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkdéw, sprawdzenie -
W przewazajgcej mierze w sposob wyrywkowy — dowodéw i zapisow ksiggowych, z ktérych
wynikajg liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowg oceneg
sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajgcej podstawy do
wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

- przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej
i finansowej Jednostki na dzien 31 grudnia 2013 roku, jak tez jej wyniku finansowego za
rok obrotowy od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku,

— zostalo sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowo$ci oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

— jest zgodne z wptywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Spotki.

Sprawozdanie z dziatalnosci Jednostki za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia
2013 roku jest kompletne w rozumieniu ustawy o rachunkowoéci, a zawarte w nim
informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.

Marek Dobek Marek Dobek MQ
Y Lot

Kluczowy Biegly Rewident Wiceprezes Zarzadu Komplementariusza
przeprowadzajgcy badanie HLB M2 Audyt Spétka z ograniczong

w imieniu HLB M2 Audyt Spotka odpowiedzialnoscia Sp. k.

Z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. Podmiot uprawniony do badania

wpisany na liste bieglych rewidentéw pod sprawozdan finansowych, wpisany na liste
numerem 10294 podmiotéw uprawnionych do badania pod

numerem 3697

Warszawa, dnia 4 marca 2014 roku

Dotyczy: HM Inwest Spoétka Akcyjna
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Raport z badania sprawozdania

finansowego

HM Inwest Spétka Akcyjna
za okres 01.01.2013 - 31.12.2013

HLB M2 Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k.
ul. Rakowiecka 41/27, 02-521 Warszawa, www.hibmZ2 pl
Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy, XIIl Wydziat Gospodarczy; KRS: 0000380052

REGON: 142839770, NIP: 521-359-69-82, Komplementariusz: HLB M2 Audyt Sp. z 0.0.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdari finansowych numer 3697
Zarzad Komplementariusza: Maciej Czapiewski — Prezes Zarzadu,
Marek Dobek — Wiceprezes Zarzadu
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I. CzESC OGOLNA

1.’i. DANE IDENTYFIKUJACE BADANA JEDNOSTKE

Petna nazwa Jednostki:

HM Inwest Spotka Akeyjna

Forma prawna:

Spolka akcyjna

Ulica:

Wachocka 3/1

Miejscowosé:

Warszawa

Kod pocztowy:

03-934

Poczta:

Warszawa

Telefon:

22616 31 94

Faks:

22616 3194

Poczta elektroniczna:

biuro@grupainwest.pl

Adres www:

www.grupainwest.pl

Sad rejestrowy:

Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy w
Warszawie, Xl Wydzial Gospodarczy KRS

Data wpisu do rejestru:

13.03.2013

Numer wpisu do rejestru:

0000413734

Regon:

015717427

NIP:

1132482686

Przedmiot dziatalnosci wg PKD

41202 Roboty budowlane zwigzane ze
wznoszeniem budynkéw mieszkalnych i
niemieszkalnych

Kapitat podstawowy na dzien

bilansowy | 2 336 312,00 ziotych
Kapitat wiasny na dzien
bilansowy | 18 137 973,56 ziotych

Wiadze Jednostki

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, Rada
Nadzorcza, Zarzad

1.1.1. Zasadniczy przedmiot dziatalnosci Spodtki zgodnie ze statutem, zgtoszony do

rejestru:

1.1.1.1. Roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkéw mieszkalnych i

niemieszkalnych.

1.1.2. Gtéwni wtasciciele Spotki w dniu sporzadzenia sprawozdania finansowego:

1.1.2.1. Timedix Ltd z siedzibg przy 75 Prodromou Avenue, 1st Floor, Office 101,
2063 Nicosia, Cypr — 94,25% udziatu w kapitale Spotki i gloséw na Zgromadzeniu

Akcjonariuszy.

1.1.3. Zmiany w strukturze wtasno$ci w badanym okresie i do dnia wydania opinii:
1.1.3.1. Struktura na dzien 31 grudnia 2012 roku:

Akcjonariusz Liczba akcji Z’klé;ﬂzz Liczba glosow | % glosow
Timedix Ltd 2 289 585 98,00% 2289 585 98,00%
Piotr Hofman 23 364 1,00% 23 364 1,00%
Jarostaw Mielcarz 23 364 1,00% 23 364 1,00%
Razem 2336 312 100,00%

Dotyczy: HM Inwest Spétka Akcyjna




1.1.3.2. W dniu 7 listopada 2013 roku nastgpito wprowadzenie akcji serii ,A" do
obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku New Connect prowadzonego
przez Gietde Papieréw Wartoéciowych w Warszawie. Zgode na wprowadzenie akcji
Spoétki HM Inwest Spétka Akcyjna do obrotu w ASO na rynku New Connect i ich
dematerializacje Zarzad uzyskat w ramach uchwaty Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia podjetej Aktem Notarialnym Rep. A 202/2013 w dniu 24 stycznia

2013 roku.
1.1.3.3. Struktura na dzien 31 grudnia 2013 roku:
. . . . % kapitatu . . o .
Akcjonariusz Liczba akcji akeyjnego Liczba glosow % glosow
Timedix Ltd 2 201 966 94,25% 2 201 966 94,25%
Pozostali 134 346 5.75% 134 346 5,75%
Razem 2336 312 100,00%

I.1.4. Jednostki powigzane ze Spéikg zostaly zaprezentowane w sprawozdaniu
finansowym Spétki w informacji dodatkowej w punkcie 40.

1.1.5. Zarzad Spoétki w dniu sporzadzenia sprawozdania finansowego:

1.1.5.1. Piotr Hofman — Prezes Zarzadu,

1.1.5.2. Marcin Mielcarz — Wiceprezes Zarzadu.
1.1.6. Zmiany w Zarzadzie Jednostki w badanym okresie oraz do dnia zakonczenia

badania:

1.1.6.1. W dniu 16 grudnia 2013 roku zrezygnowat ze stanowiska Wiceprezesa
Zarzadu Pan Jarostaw Mielcarz;
1.1.6.2. Zgodnie z uchwatg Rady Nadzorczej nr 3/30/12/2013 z dnia 30 grudnia 2013
roku, powotano do petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu Pana Marcina Mielcarza.

1.2. INFORMACJA O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA ROK POPRZEDNI

1.2.1. Sprawozdanie finansowe za rok 2012 zostato poddane badaniu przez biegtego
rewidenta. Badanie przeprowadzit Marek Dobek, biegly rewident nr 10294, dziatajgcy w
imieniu HLB M2 Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k., podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych nr 3697. O sporzgdzonym
sprawozdaniu finansowym za rok 2012 wydano opinig¢ bez zastrzezen i uwag

objasniajgcych.

|.2.2. Sprawozdanie finansowe za rok 2012 zostato zatwierdzone przez Zwyczajne
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwatg nr 1/22/03/2013 z dnia 22 marca 2013

roku.

1.2.3. Wynik finansowy z lat ubiegtych rozliczono w ksiggach zgodnie z uchwatg
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 22 marca 2013 roku,
przeznaczajac zysk za rok 2012 w kwocie 1 666 669,59 ztotych w catosci na kapitat

zapasowy.

1.2.4. Sprawozdanie finansowe za rok 2012 Jednostka ztozyta w Sgdzie Rejonowym dla
M. St. Warszawy w Warszawie, Xill Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego w dniu 27 marca 2012 roku.

y
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[.Z. DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY | KLUCZOWEGO BIEGLEGO REWIDENTA

[.3.1. Badanie przeprowadzita firma HLB M2 Audyt Spélka z ograniczong
odpowiedzialno$cig Spétka komandytowa z siedzibg w Warszawie (kod pocztowy:
02-521, Warszawa), przy ul. Rakowieckiej 41/27 (nr 3697 na liscie podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych). W imieniu podmiotu
uprawnionego badaniem kierowat kluczowy biegty rewident Marek Dobek nr 10294.

1.3.2. HLB M2 Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.k. zostala wybrana
do przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego uchwatg nr 1/17/09/2013
Rady Nadzorczej z dnia 17 wrzesnia 2013 roku. Badanie przeprowadzono na podstawie
umowy nr 025/B/2013/SK zawartej pomiedzy badang Jednostkg a HLB M2 Audyt
Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.

1.3.3. HLB M2 Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnosciag Sp. k., kluczowy biegty
rewident kierujgcy badaniem oraz inne osoby uczestniczace w badaniu spetniajg
wymogi okreslone w art. 56 Ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o biegtych rewidentach i
ich samorzgdzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz
o nadzorze publicznym (Dz. U. nr 77, poz. 649), dotyczace bezstronnosci i
niezalezno$ci od badanej Jednostki.

1.3.4. Badanie przeprowadzono w terminie od 23 pazdziernika 2013 roku do 4 marca
2014 roku. Badanie wstepne przeprowadzono w siedzibie Spétki w terminie od 23
pazdziernika 2013 roku do 25 pazdziernika 2013 roku oraz 18 grudnia 2013 roku.
Badanie wtasciwe przeprowadzono w siedzibie Spotki w terminie od 29 stycznia 2014
roku do 31 stycznia 2014 roku.

{.4. PODSTAWA PRAWNA PRZEPROWADZONEGO BADANIA

[.4.1. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy w oparciu o:

1.4.1.1. przepisy Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst
jednolity: Dz. U.z2013 r., poz. 330, z poézn. zm.), zwang dalej ustawg
o rachunkowosci,

1.4.1.2. krajowe standardy rewizji finansowej, wydane przez Krajowa Rade Biegtych
Rewidentéw w Polsce.

1.5. ZAKRES ODPOWIEDZIALNOSCI | CEL BADANIA

1.5.1. Celem badania byto wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy sprawozdanie
finansowe za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2013 roku jest prawidtowe oraz
rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majatkows i finansowa, jak tez wynik finansowy
badanej Jednostki.

1.5.2. Kierownik Jednostki jest odpowiedzialny za prawidlowo$¢ ksigg rachunkowych,
sporzadzenie i rzetelng prezentacje sprawozdania finansowego zgodnie z ustawg o
rachunkowosci oraz innymi obowigzujgcymi przepisami.

1.5.3. Kierownik Jednostki oraz czionkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do
zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetniaty
wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Dotyczy: HM Inwest Spotka Akcyjna 5
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I.5.4. Zarzad Spékki zlozyt oéwiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci i prawidtowosci
sprawozdania finansowego przediozonego do badania oraz, iz pomigdzy dniem
bilansowym a dniem zakohczenia badania nie wystapity zdarzenia, ktére mogtyby
wptywag istotnie na sytuacje finansowg i majatkowa Spdtki, a ktore nie zostaly ujete w
zbadanym sprawozdaniu finansowym.

1.5.5. Kierownictwo badanej Jednostki udostepnito zgdane w czasie badania dane,
informacje, wyjasnienia i o$wiadczenia niezbedne do formaino-prawnej i merytorycznej
oceny sprawozdania finansowego za 2013 rok. Nie wystgpity ograniczenia zakresu
badania.

1.5.6. W badaniu poszczegolnych pozycji sprawozdania finansowego i ksiag
rachunkowych postuzyliSmy sie probkami rewizyjnymi, na podstawie ktorych
wnioskowaliémy o poprawnosci badanych pozycji. Badanie ograniczone do wybranych
préb zastosowaliémy réwniez w odniesieniu do rozrachunkéw publiczno-prawnych,
w zwigzku z czym mogg wystapi¢ réznice pomiedzy ustaleniami zawartymi w niniejszym
raporcie a wynikami ewentualnych kontroli przeprowadzonych metodg peina.

1.5.7. Nie stanowito przedmiotu badania ustalenie i wyjasnienie zdarzen, ktére mogty
stanowi¢ podstawe do wszczecia postepowania karnego przez powotane do tego
organy. Przedmiotem badania nie byty réwniez inne nieprawidtowoséci, ktére mogty
wystapi¢ poza systemem rachunkowosci badanej Jednostki.

1.5.8. W trakcie badania nie stwierdzilismy zjawisk w systemie rachunkowosci
wskazujacych na naruszenie prawa lub statutu Spotki.

1.5. DANE IDENTYFIKUJACE ZBADANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

1.6.1. Zbadane sprawozdanie finansowe skiada si¢ z:

1.6.1.1. Bilansu, sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2013 roku, wykazujgcego po
stronie aktywow i pasywow sume 24 868 374,88 ztotych,

1.6.1.2. Rachunku zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia
2013 roku wykazujgcego zysk netto 1 892 645,18 zlotych,

1.6.1.3. Zestawienia zmian w kapitatach wtasnych za okres od 1 stycznia 2013 roku
do 31 grudnia 2013 roku , wykazujgcego zmniejszenie kapitatbw wtasnych o kwotg
107 354,82 ziote,

1.6.1.4. Rachunku przeptywéw pienieznych za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31
grudnia 2013 roku, wykazujgcego zwigkszenie stanu $rodkéw pienieznych o kwote
2 797 573,59 ztotych,

1.6.1.5. Informacji dodatkowej, obejmujacej wprowadzenie do sprawozdania
finansowego oraz dodatkowe noty i objasnienia.

1.6.2. Jednostka sporzadzita sprawozdanie z dziatalno$ci w roku obrotowym, ktore
dolgczyta do sprawozdania finansowego.

Dotyczy: HM Inwest Spétka Akcyjna



CZESC ANALITYCZNA

Il.1. BILANS
2013-12-31 2012-12-31 Dynamika
Aktywa tys. 21 strtx‘;]t)u ra tys. 2t strzj‘;ot)u ra 201 (:?)2 2)01 2
A. AKTYWA TRWALE 3426,5 13,8% 7 186,0 28,1% | -52,3%
1. Warto$ci niematerialne i prawne 0,0 0,0% 6,3 0,0% | ~-100,0%
2. Rzeczowe aktywa trwate 3426,5 13,8% 67,7 0,3% | 4964,1%
3. Naleznosci diugoterminowe 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0%
4. Inwestycje dlugoterminowe 0,0 0,0% 6 724,8 26,3% -100,0%
5. Dlugoterminowe rozliczenia
migdzyokresowe 0,0 0,0% 387,2 1,5% -100,0%
B. AKTYWA OBROTOWE 214419 86,2% | 18 345,7 71,9% 16,9%
1. Zapasy 17 636,4 70,9% 16 690,3 65,4% 5,7%
2. Naleznosci krotkoterminowe 386,6 1,6% 1033,0 4,0% -62,6%
3. Inwestycje krétkoterminowe 3407,4 13,7% 616,8 2,4% 452,4%
4. Krétkoterminowe rozliczenia
migdzyokresowe 11,5 0,0% 5,6 0,0% 107,3%
Aktywarazem :| 24 868,4| 100,0% | 25531,7| 100,0% -2,6%
2013-12-31 2012-12-31 Dynamika
Pasywa tys. 2t s"?ol;:;"a tys. 20 strtlol;ot)ura 2013)22)012
A. KAPITAL WEASNY 18 138,0 72,9% | 18 245,3 71,5% -0,6%
1. Kapitat (fundusz) podstawowy 2 336,3 9,4% 2 336,3 9,2% 0,0%
2. Nalezne wptaty na kapitat
podstawowy (wielko$¢ ujiemna) 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0%
3. Udzialy (akcje) wlasne (wielko$é
ujemna) 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0%
4. Kapitat (fundusz) zapasowy 11 909,0 47,9% 10 242,3 40,1% 16,3%
5. Kapitat (fundusz) z aktualizaciji
wyceny 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0%
6. Pozostate kapitaty (fundusze)
rezerwowe 4 000,0 16,1% 4 000,0 15,7% 0,0%
7. Zysk {(strata) z lat ubiegtych 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0%
8. Zysk (strata) netto 1892,6 7.6% 1 666,7 6,5% 13,6%
9. Odpisy z zysku netto w ciggu roku
obrotowego -2 000,0 -8,0% 0,0 0,0% 0,0%
B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA
ZOBOWIAZANIA 67304 27,1% 7 286,4 28,5% -7,6%
1. Rezerwy na zobowigzania 88,6 0,4% 191,9 0,8% -53,8%
2. Zobowigzania diugoterminowe 12,1 0,0% 1951,3 7,6% -99,4%
3. Zobowigzania krétkoterminowe 6 629,7 26,7% 5143,2 20,1% 28,9%
4. Rozliczenia miedzyokresowe 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0%
Pasywa razem :| 24 868,4| 100,0% | 25531,7| 100,0% -2,6%

4
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i.2. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

.01.2013 - 31.12.2013 | 01.01.2012 - 31.12.2012 | Dynamika
Wyszczegolnienie 01.01.2013 -3 3 2013/2012
tys. zt struktura (%) tys. zi struktura (%) (%)
1. Przychody netto ze sprzedazy 13 545,6 100,0% 9 557,0 100,0% 41,7%
2. Koszty dziatalnosci operacyjne]j 11 038,6 81,5% 7 660,7 80,2% 44,1%
3. Zysk (strata) ze sprzedazy 2507,0| 185%| 18963 19,8% 32,2%
4. Pozostale przychody
operacyjne 115,0 0,8% 41,5 0,4% 177,1%
5. Pozostale koszty operacyjne 2 360,5 17,4% 67,5 0,7% 3 398,8%
6. Zysk (strata) z dzialalnosci
operacyjnej 261,5 1,9% 18704 19,6% -86,0%
7. Przychody finansowe 2 126,0 15,7% 17310 18,1% 22,8%
8. Koszty finansowe 38,3 0,3% 1964,7 20,6% -98,0%
- w tym odsetki 28,7 0,2% 203,7 2,1% -85,9%
9. Zysk (strata) z dziatalnosci
gospodarczej 2 349,2 17,3% 1636,6 17,1% 43,5%
10. Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0%
- zyski nadzwyczajne 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0%
- straty nadzwyczajne 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0%
11. Zysk (strata) brutto 2 349,2 17,3% 1 636,6 17,1% 43,5%
12. Podatek dochodowy 456,6 3,4% -30,0 -0,3% -1 620,6%
12. Pozostate obowigzkowe
zmniejszenia zysku (zwigksz.
straty) 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0%
14. Zysk / Strata netto 1892,6 14,0% | 1 666,7 17,4% 13,6%
il.2. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH UPROSZCZONY
.01.2013 - 31.12.2013 | 01.01.2012 - 31.12.2012 | Dynamika
Wyszczegdlnienie 01.0 0 2013/2012
tys. zt struktura (%) tys. 2t struktura (%) (%)
1. Wynik finansowy 1892,6 100,0% 1 666,7 100,0% 13,6%
2. Korekty razem 974,5 51,5% -5211,1 -312,7% -118,7%
3. Przeplywy z dziatalnosci
operacyjnej 2 867,2 151,5% | -35444 -212,7% -180,9%
4. Wptywy z dziatalno$ci
inwestycyjnej 4 066,6 214,9% 1748,3 104,9% 132,6%
5. Wydatki na dziatalnosci
inwestycyjnej -17239 -91,1% -84,1 -5,0% 1 950,9%
6. Przeplywy z dziatalnosci
inwestycyjnej 23428 123,8% 16643 99,9% 40,8%
7. Wptywy z dziatalno$ci
finansowej 1534,2 81,1% 1929,0 115,7% -20,5%
8. Wydatki na dziatalnosci
finansowej -3 946,6 -208,5% -33,8 -2,0% | 11559,7%
9. Przeptywy z dziatalnosci
finansowej -2412,4 -127,5% 1895,2 113,7% -227,3%
10. Przeptywy pienigzne netto
razem 2797,6 147,8% 15,0 0,9% | 18 516,3%

J
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[l.<. ANALIZA WSKAZNIKOWA

11.4.1. Wskazniki rentownosci

Wskaznik Formuta wskaznika Zalecane 2013 2012 2011
. A Wynik na sprzedazy/Przychody ze o o o
Rentownos$é sprzedazy sprzedazy max 18,5% 19,8% 15,9%
y < ;5 Wynik brutto/Przychody ze . . o
Rentownosé brutto sprzedazy sprzedazy max 17,3% 17,1% 16,3%
Rentowno$¢ netto sprzedazy Wynik netto/Przychody ze sprzedazy max 14,0% 17,4% 12,3%
i Wynik netto/Srednia wartosé o o o
Rentownos¢ netto aktywow aktywéw ogtlem max 7,5% 6,5% 8,6%
Rentownos$¢ netto kapitalu Wynik netto/Srednia warto$¢ kapitatu o P o
wlashego wiasnego bez zysku max 11,0% 10,1% 15,1%
I1.4.2. Wskazniki ptynno$¢ finansowej
Wskaznik Formuta wskaznika Zaleca | 2013 | 2012 | 2011
(Zapasy + naleznosci krotkoterminowe + $rodki
pienigezne + rozliczenia migedzyokresowe
Ptynno$c¢ biezaca generujgce wplywy gotéwkowe)/(Zobowiazania | 1,4-2,0 3,23 3,39 1,90
krétkoterminowe + rozliczenia miedzyokresowe
generujgce wydatki)
(Naleznosci krétkoterminowe + krotkoterminowe
aktywa finansowe + rozliczenia miedzyokresowe
Ptynnosc¢ szybka generujgce wplywy gotowkowe)/(Zobowigzania | 0,8-1,0 0,57 0,32 0,33
krétkoterminowe + rozliczenia miedzyokresowe
generujgce wydatki)
Pokrycie zobowigzan . . .
handlowych ustu /Z%?)I:/?n:::ilazztyt)t/lt]:::udgs::v; i ustu >1,0 0,94 465 5,23
nalezno$ciami 9 2 9
Majatek obrotowy - zobowigzania
Kapitat pracujacy krétkoterminowe - rozliczenia miedzyokresowe max 14812,2| 13202,5| 7958,7
pasywne
Udziat kapitatu {Majatek obrotowy - zobowigzania
pracujgcego w krétkoterminowe - rozliczenia miedzyokresowe max 59,6% 51,7% 31,3%
aktywach pasywne)/Suma bilansowa
. (Srednia warto$¢ nalezno$ci z tytutu dostaw i
E;f:zc;%g‘g: Svk(’f;‘siascph'y WU | Usiug*365)/(Przychody ze sprzedazy + podatek | - 14,8 46,0 67,8
od towaréw i ustug nalezny)
; (Srednia warto$é zobowiazan z tytutu dostaw i
m:;fggbgg?sz ani z ustug*365)/(Koszty dziatainoéci operacyjnej -
tytutu dostaw i Eslu W Amortyzacja - Koszty pracy - Podatki i opfaty + - 6,0 10,7 8,6
; g Podatek od towaréw i ustug naliczony przy
dniach
zakupach)
I1.4.3. Wskazniki sprawno$¢ wykorzystania zasobow
Wskaznik Formuta wskaznika Zar"‘:;a 2013 | 2012 2011
x \ Przychody ze sprzedazy/Srednia wartosé
Obrotowos¢ aktywow aktywow ogslem max 0,5 04 0,7
Obrotowo$¢ .
. Przychody ze sprzedazy/Srednia warto$¢
:;eac*zezv;ego majatku rzeczowego majatku trwalego max 78 162,4 312,0
Rotacja zapaséw s
pétproduktow i (Srednia warto$¢ potproduktow i produkcji w ;
produkcji w toku w toku*365)/Koszty dziatalno$ci operacyjnej min 488,0 860,0 3522
dniach
Rotacja wyrobow (Srednia warto$¢ wyrobow min 136.4 0.0 0.0
gotowych w dniach gotowych*365)/Koszty dziatalnosci operacyjnej 4 4 !
Przychodowosé Przychody ze sprzedazy/Przecigtna liczba
pracownika w tys. 2t Zatrudnioniych w etatach max | 67728| 47785| 58271
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11.4.4. Wskazniki finansowania dziatalnosci

Wskaznik Formuta wskaznika Zalecal 2013 | 2012 | 2011
mz:z;""a"‘e kapitalem Kapitat wtasny/Pasywa ogotem >30% | 72,9%| 71,5%| 651%
Pokrycie zobowigzari Kapitat wlasny/Zebowigzania i rezerwy na o o o
kapitatem wiasnym zobowiazania >45% 269,5% | 250,4% | 186,8%
Pokrycie aktywow
ditugoterminowych Dlugoterminowe pasywa/(Aktywa trwate + 9 o o o
kapitatem Naleznosci o wymagalnosci pow. 12m.) >100% | 531,0% | 251,2% | 191,1%
diugoterminowym
Trwato$¢ Zrédet . " 0 o 0
finansowania Dlugoterminowe pasywa/Pasywa ogGtem max 73,2% 79,5% | 65,1%

t1.5. KOMENTARZ DO CZESCI ANALITYCZNEJ

I1.5.1. W aktywach Jednostki zdecydowanie dominowaty na koniec 2013 roku zapasy
oraz rzeczowe aktywa trwate i naleznosci krotkoterminowe, ktérych udziat w sumie
aktywow wyniést odpowiednio 70,9% oraz 13,8% i 13,7%. Wzrost wartoéci zapaséw w
2013 roku o kwote 946 tys. zt spowodowat wzrost ich udziatu w warto$ci majatku o
5,5 punktu procentowego.

[1L5.2. W ostatnim badanym okresie wykazano warto$¢ zerowg inwestycji
ditugoterminowych, co spowodowane zostato sprzedazg udziatow w Spétce HL Inwest
Sp. z o.0. oraz sprzedazg nieruchomos$ci w Bielsko-Biatej i cze$ci nieruchomosci w
Bytomiu. Ponadto rozpoczeto modernizacje pozostatych nieruchomosci w Bytomiu, stad
ich reklasyfikacja na $rodki trwate w budowie.

I1.5.3. W analizowanym okresie zawarto przedwstepng umowe nabycia nieruchomosci
przy ulicy Wachockiej 3. Zgodnie z warunkami umowy przekazano do korica 2013 roku
zaliczke w kwocie 2 000 tys. zt.
I1.L5.4. W pasywach Spétki na dzien 31 grudnia 2013 roku, tak jak w roku 2012,
najwigkszy udziat mialy kapitaty wtasne. Ich warto$¢ stanowita 72,9% wszystkich
pasywow i wyniosta na koniec 2013 roku 18 138,0 tys. zt. O wartosci kapitatow
wtasnych decydowat gtéwnie kapitat zapasowy i rezerwowy utworzony z zatrzymanych
Zyskow.
11.5.4.1. Pomimo spadku wartosci kapitatu wtasnego w 2013 roku o kwote 107 tys. zt,
ich udziat w wartosci pasywow wzrést o 1,5 punktu procentowego.

11.5.5. Zysk netto Jednostki za 2013 rok wyniost 1 892,6 tys. zt, co stanowi wzrost
wzgledem roku wczesniejszego 0 13,6 %.

H.5.6. W 2013 roku dokonano zaliczkowej wyptaty dywidendy w kwocie 2 000 tys. zt.

11.5.7. Zobowigzania krétkoterminowe na koniec 2013 roku stanowity 26,7% wszystkich
pasywow.

[1.5.8. W roku 2013 wartosci wskaznikéw rentownosci brutto sprzedazy, rentownosci
netto aktywow oraz rentownosci netto kapitatu wlasnego wzrosty w stosunku do roku
poprzedniego.

I1.5.9. Szybszy wzrost przychodéw ze sprzedazy w stosunku do wzrostu zysku na
sprzedazy a takze zysku netto spowodowat obnizenie zaréwno warto$ci wskaznik
rentownosci sprzedazy, jak i rentownosci netto sprzedazy.
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11.5.10. W 2013 roku spadta warto$¢ wskaznika plynnosci biezacej Spotki ksztaltujac sie
mimo to na poziomie wyzszym niz zalecany, za$ warto$é wskaznika ptynnosci szybkiej
wzrosta w stosunku do 2012 roku, jednak nadal utrzymuje si¢ ponizej pozgdanego
poziomui.

11.5.11. W 2013 roku zobowigzania handlowe nie byty w peini pokryte odpowiadajacymi
im nalezno$ciami handlowymi.

11.5.12. W 2013 roku Spdtka szybciej sptacata swoje zobowigzania niz realizowata
naleznosci.

1.5.12.1. Réznica miedzy okresem realizacji naleznosci a czasem trwania
zobowigzan w 2013 roku osiggneta poziom okoto 9 dni.

11.5.13. W roku 2013 skrocit si¢ wzgledem 2012 roku przecietny okres rotacji zapasoéw
produkcji w toku (o 372 dni, tj. do 488 dni). Wynikato to ze spadku $redniego zapasu
produkcji w toku, a takze ze wzrostu wartosci kosztow wytworzenia sprzedanych
produktow.

[1.5.14. W analizowanym okresie wzrosta przychodowo$é pracownika w stosunku do
roku poprzedniego. Wigzato sie to ze wzrostem przychodow ze sprzedazy.

11.5.15. Wszystkie wartosci wskaznikéw obrazujacych poziom finansowania kapitatem
wlasnym byly na koniec roku 2013 na poziomie wyzszym niz warto§¢ zalecanego
minimum.

11.5.16. W kazdym z analizowanych lat Spétka zachowywata ztota zasade finansowania,
czyli aktywa zaangazowane diugoterminowo byly w wigcej niz w 100% finansowane
kapitatami dtugoterminowymi.

11.5. OCENA ZASADNOSCI ZALOZENIA KONTYNUOWANIA DZIALALNOSGI

11.6.1. W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego, w tym analizy
sytuacji finansowej Jednostki, nie stwierdzili§my zagrozenia kontynuacji dziatalno$ci w
roku nastgpnym po badanym, na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania,
badz istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci.
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lll. CZESC SZCZEGOLOWA

Hl.%. OCENA PRAWIDLOWOSCI SYSTEMU RACHUNKOWOSCI

Hl.1.1. Jednostka posiada dokumentacje wymagang przepisami art. 10 ustawy
o rachunkowosci zatwierdzong przez Zarzad Spéiki.

l11.1.1.1. Zasady (polityka) rachunkowosci stosowane sg w sposdb zasadny i ciagty.

111.1.1.2. Kierownictwo Jednostki zapewnito w istotnych aspektach poréwnywalnosé
danych finansowych za wszystkie okresy zaprezentowane w sprawozdaniu
finansowym.

I1.1.2. Ksiegi rachunkowe na dzien 1 stycznia 2013 roku zostaly prawidtowo otwarte na
podstawie zatwierdzonych sald koricowych na dzieh 31 grudnia 2012 roku.

[11.1.3. Ksiegi rachunkowe prowadzone sg z uzyciem systemu komputerowego
Symfonia w zakresie ksiegi gtéwnej, dziennika, ksigg pomocniczych oraz zestawienia
obrotéw i sald ksiegi gtéwnej i ksigg pomocniczych.

lll.1.4. Ksiegi rachunkowe prowadzone sg w sposob rzetelny, sprawdzalny i biezacy a
dokonane w nich zapisy sg wiasciwie powigzane z dowodami ksiegowymi oraz
sprawozdaniem finansowym.

I11.1.5. Dokumentacja operacji gospodarczych jest prawidtowa i spetnia wymogi ustawy
o rachunkowosci.

[11.1.6. Stosowane metody zabezpieczenia dostepu do danych i systemu przetwarzania
ich przy pomocy komputera sg wystarczajgce dla zapewnienia ich bezpieczenstwa.

HL1.7. Dokumentacja ksiegowa, ksiegi rachunkowe i sprawozdania finansowe sg
chronione w sposéb wystarczajacy.
l11.1.8. Jednostka przeprowadzita inwentaryzacje skitadnikéw aktywow i pasywow

zgodnie z wymogami zawartymi w ustawie o rachunkowosci i prawidtowo rozliczyta w
ksiegach wyniki inwentaryzacji.

.2. OCENA KONTROLI WEWNETRZNEJ

y
k..

I11.2.1. Kierownik Jednostki jest odpowiedzialny za ustanowienie i stosowanie zasad i
procedur kontroli wewnetrznej oraz utrzymywanie systemu kontroli wewnetrzne;.

HI.2.2. Planujge i przeprowadzajac badanie sprawozdania finansowego wzieliSmy pod
uwage procedury systemu kontroli wewnetrznej, w takim zakresie jaki byt konieczny w
celu okreSlenia naszych procedur niezbednych do wydania opinii z badania
sprawozdania finansowego.

[11.2.3. Celem naszego badania nie bylo wyrazenie kompleksowej opinii na temat
funkcjonowania systemu kontroli wewnetrznej.

1il.2. OCENA | CHARAKTERYSTYKA ISTOTNYCH POZYCJI SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

I11.3.1. Na podstawie przeprowadzonych procedur badawczych, dokonanych w duzej
mierze metoda wyrywkows, oceniliSmy wykazane w bilansie salda w istotnych

——r—
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aspektach jako realne oraz przychody i koszty jako ujete w istotnych aspektach zgodnie
Z zasadg memoriatu | wspétmiernosci.

Hl.3.2. Rzeczowe aktywa trwate.

I11.3.2.1. Spotka w prawidlowy sposéb ustala wartoéé poczatkowa nabywanych
$rodkéw trwatych.

111.3.2.2. Srodki trwate amortyzowane sg z uwzglednieniem przewidywanego okresu
ekonomicznej uzytecznosci.

[11.3.2.3. Spétka korzysta rowniez ze $rodkéw trwatych na podstawie umow leasingu.
Niektére umowy leasingu speiniaja co najmniej jeden warunek okreslony w art. 3 ust.
4 Ustawy o Rachunkowosci, dlatego bedgce ich przedmiotem sérodki trwale
wykazano w aktywach tak jak wtasne srodki trwate.

1.3.2.4. Srodki trwatle w budowie obejmujg nakfady na modernizowang
nieruchomo$¢ w Bytomiu. Nie stwierdziliémy zaniechanych zadan inwestycyjnych.

l.3.2.5. W analizowanym okresie zawarto przedwstepng umowe nabycia
nieruchomosci przy ulicy Wachockiej 3. Zgodnie z warunkami umowy przekazano do
konca 2013 roku zaliczke w kwocie 2 000 tys. zt.

[11.3.2.6. Nie stwierdziliSmy wystepowania maszyn nie uzywanych lub takich, ktére z
innych powoddéw powinny by¢ objete odpisem aktualizujgcym.

I11.3.3. Inwestycje dtugoterminowe.

111.3.3.1. W 2013 roku sprzedano zaréwno udziaty w jednostce zaleznej, jak i czesé
inwestycji w nieruchomosci (grunty oraz budynki i budowle).

I11.3.3.2. Pozostate nieruchomoéci, w zwiazku z rozpoczeta modernizacja, ujeto
prezentacyjnie na $rodkach trwafych w budowie. Nie stwierdziliémy zaniechanych
zadan inwestycyjnych
111.3.3.2.1. Inwestycje w budynki i budowle, co do zasady, amortyzowane sgq z
uwzglednieniem przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci (odrebnie
ustalana jest stawka amortyzacyjna dia celéw bilansowych i podatkowych). Grunty
oraz inwestycie w toku wytwarzania lub modernizowane, nie podlegaja
amortyzacji.
I11.3.4. Zapasy.
111.3.4.1. Zapasy zostaly poddane inwentaryzacji drogg poréwnania danych ksiag
rachunkowych z odpowiednimi dokumentami i weryfikacji wartosci tych sktadnikow
wediug stanu na dzien bilansowy. Nie stwierdzono réznic inwentaryzacyjnych.
I1.3.4.2. Spotka wtasciwie ustala wartos¢ poczatkowg nabywanych skiadnikéw
zapaséw.

11.3.4.3. Nie stwierdzilismy, by istotne pozycje zapaséw zostaly po dniu bilansowym
zbyte ponizej ich wyceny bilansowej.

111.3.5. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug.

[11.3.5.1. PrzeprowadziliSmy procedure niezaleznego potwierdzenia naleznosci z
tytutu dostaw i ustug wedtug ich stanu na dzien 30 listopada 2013 roku. Do dnia
zakonczenia naszego badania ofrzymaliémy potwierdzenia stanowigce 61,1%
wybranej przez nas proby naleznosci z tytutu dostaw i ustug na dzien inwentaryzaciji.
Nie wystapity réznice pomiedzy otrzymanymi potwierdzeniami a saldami wykazanymi
w ksiggach rachunkowych Spofki.
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I11.3.5.2. Dokonane przez Spotke odpisy aktualizujgce naleznosci Spétki wedtug
naszej oceny wystarczajgco zabezpieczajg ryzyko kredytowe, ktérym obcigzona jest
Spotka.

111.3.5.3. W biezgcym roku istotnie spadio saldo nalezno$ci od jednostek
powigzanych, w tym rozliczone zostaly naleznosci o terminie wymagalno$ci powyzej
12 miesiecy. Dyskonto za rok 2013 zostalo rozliczone i zaksiggowane w
odpowiednim okresie.

111.3.6. Srodki pieniezne.

111.3.6.1. Saldo $rodkéw pienieznych w bankach zostato potwierdzone przez banki na
dzien bilansowy. Saldo $rodkéw pienieznych w kasie zostato objete spisem z natury
na dzien bilansowy.

lI1.3.7. Rozliczenia miedzyokresowe czynne.

l11.3.7.1. Uznajemy za uzasadnione rozliczanie w czasie tytutdw okresSlonych w
notach nr 17 informacji dodatkowe;j. Przyjeto wtadciwy okres rozliczania.

111.3.8. Kapitat wiasny.

[1.3.8.1. Wynik finansowy za rok 2012 przeznaczono, zgodnie z uchwatg
Zgromadzenia Akcjonariuszy, na kapitat zapasowy. Zmiany kapitatdbw wtasnych
prawidiowo zaprezentowano w zestawieniu zmian w kapitatach wtasnych.

i11.3.8.2. W 2013 roku wprowadzono korekte bledu dotyczgca prezentacji kapitatow
zapasowego i rezerwowego, tj. zgodnie z uchwatg Nadzwyczajnego Zgromadzenia
Wspolnikéw nr 1/03/10/2011 z dnia 3 pazdziernika 2011 roku wydzielono z kapitafu
zapasowego kwote 4 miliony ziotych z przeznaczeniem na kapitat rezerwowy w celu
wyptaty zaliczki na poczet dywidendy.

H1.3.9. Rezerwy na zobowigzania.

111.3.9.1. Spotka w prawidtowej wysokosci oszacowata rezerwe na odroczony
podatek dochodowy. Gtéwnym tytutem utworzenia rezerwy na odroczony podatek
dochodowy sg przejsciowe réznice dotyczace naleznosci naliczonych a nie
otrzymanych. Ponadto rezerwe utworzono z tytutu réznicy miedzy wartoscig
podatkowa (nizsza) a bilansowa (wyzsza) Srodkéw trwatych.

[11.3.9.2. Na dziert 31 grudnia 2013 roku Spétka wykazuje rezerwe na toczace sie
postepowanie Urzedu Kontroli Skarbowej z tytutu podatku dochodowego za rok
20086.

I11.3.9.3. Spotka w nocie do informacji dodatkowej nr 31 ujawnita zobowigzania
warunkowe w postaci toczgcych sie postepowan sadowych przeciwko Spoétce.
Wedtug osadu Zarzadu Spodtki nie ma koniecznosci tworzenia na ten cel rezerw,
gdyz prawdopodobienistwo wyptaty jest niskie. Nie stwierdziliSmy wystepowania
innych sporéw sadowych wymagajacych utworzenia rezerwy.

11.3.10. Zobowigzania finansowe.

I1.3.10.1. Zobowigzania z tytutu kredytéw zostaly potwierdzone na dzien bilansowy
przez banki. Odsetki za rok 2013 zostaly naliczone i zaksiggowane w odpowiednim
okresie.

111.3.10.2. Saldo zobowigzan z tytutu uméw leasingowych wykazane w pozycji ,Inne
zobowigzania finansowe” obejmuje cze$¢ kapitatowa, jest zgodne z podpisanymi

umowami. j
/
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11.3.10.3. Podziat zobowigzan finansowych na cze$¢ dtugo- i krétkoterminowa jest
prawidtowy.

111.3.11. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug.

I11.3.11.1. PrzeprowadziliSmy procedure niezaleznego potwierdzenia wybranych sald
zobowigzan z tytulu dostaw i ustug wediug stanu na dziert 30 listopada 2013 roku.
Potwierdzilimy w ten sposéb zobowigzania stanowigce 85,9% bilansowej wartosci
zobowigzan z tytutu dostaw i ustug. Zbadana probka potwierdzita, Zze zobowigzania
sg w istotnych aspektach kompletne i ujawnione w prawidtowej wysokoéci.

11.3.11.2. Zobowigzania z tytulu podatkow, cet i ubezpieczen spotecznych wynikajg
ze ziozonych deklaracji podatkowych i zostaty prawidlowo zinwentaryzowane.

I1.3.12. Przychody i koszty.

11.3.12.1. Wyrywkowa weryfikacja potwierdzita w istotnych aspektach kompletnosé,
wlasciwg prezentacie i wycene kosztéw i przychodéw wykazanych w rachunku
zyskow i strat.

I1.4. OCENA INFORMACJI DODATKOWEJ

l11.4.1. Informacja dodatkowa sktadajaca sie z wprowadzenia do sprawozdania
finansowego oraz dodatkowych informaciji i objasniers zawiera kompletne dane zgodne

z wymogami Ustawy o rachunkowosci i zgodne ze stanem faktycznym.

ilf.5. OCENA SPRAWOZDANIA Z DZIALALNOSCI JEDNOSTKI

1.5.1. Do sprawozdania finansowego dotgczono Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
Spotki za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2013 roku. Informacje zawarte w tym
sprawozdaniu z dziatalnosci pochodzace ze zbadanego przez nas sprawozdania
finansowego za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2013 roku sg z nim zgodne.
Sprawozdanie z dziatalnosci Spoétki w istotnych aspektach spetnia wymagania art. 49

ust.2 Ustawy o rachunkowosci.

J
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IV. UWAGI KONCOWE

[V/.9. PRZESTRZEGANIE PRZEPISOW PRAWA

IV.1.1. Otrzymaliémy pisemne o$wiadczenie Zarzadu Spdtki, w ktdérym Zarzad
stwierdzit, ze nie posiada wiedzy o jakichkolwiek naruszeniach prawa lub przepisow,
ktére powinny by¢ uwzglednione przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego lub
mogtyby stanowi¢ podstawe do uwzglednienia kosztow lub strat.

[V.2. WYKORZYSTANIE PRAC NIEZALEZNYCH SPECJALISTOW

IV.2.1. W trakcie naszego badania nie korzystaliSmy z wynikow prac Zzadnych

niezaleznych specjalistéw.

Margk Dobek

Kluczowy Biegty Rewident
przeprowadzajgcy badanie

w imieniu HLB M2 Audyt Spétka

Z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.
wpisany na liste biegtych rewidentéw pod
numerem 10294

Warszawa, dnia 4 marca 2014 roku

Raport zawiera 16 stron.

Marek Dobek

,d@ M
Wiceprezes Zarzadu Komplementariusza
HLB M2 Audyt Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Sp. k.
Podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych, wpisany na liste
podmiotéw uprawnionych do badania pod

numerem 3697
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